Definicja rynku walutowego

Rynek Walutowy m Rynek walutowy — jest rynkiem na ktérym dochodzi do
wymiany walut réznych panstw. Tworzg go transakcje
walutowe, polegajace na sprzedazy wyrazonego w jednej
walucie instrumentu finansowego za instrument finansowy
wyrazony w innej walucie.
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Ciekawostki
Obroty na rynku walutowym (mlid $)

m Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS; Bank for

International Settlements) co trzy lata bada rynek walutowy. 7000

m Najwazniejsze pary walutowe — najwazniejsza parg walutowg 6000 i o
jest EUR/USD. Przypada na tg pare 24,0% transakgji. 5000 5066
Nastepng parg walutowg jest Dolar/JPY 13,2% oraz 4000 3973
GBP/USD 9,6% (USD/PLN 0,4%, EUR/PLN 0,2%. 3000 238

m Obroty — $rednie obroty na rynku walutowym wynosza 6,6 2000 o 7934
biliona dolaréw. 1000 LER

m Udziat w obrotach poszczegélnych walut: USD —88,3%; EUR
—32,3%, JPY — 16,8%, PLN — 0,6%
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Srednie dzienne obroty netto na krajowym rynku
Obroty na rynku walutowym (mid $) walutowym w kwictniu 2016 i 2019 r. (w min USD)

[Foreign exchange 1239 [ 1934 | 3324|3973 | 5357 | 5066 | 6590 Clmiiw % | criiata w X
instruments (:;Eij:im (ngi.;w
A1 0
23 24

[Spot transactions 386 | 631 | 1005|1489 |2047 | 1652|1987 Rynek walutowy 8975 8864
[Outright forwards 130 209 362 | 475 679 700 999 Kasowe transakcje walutowe 2083 2556
> Transakeje outright forward 792 959 21 2
[Foreign exchange 656 954 (1714|1759 | 2240 | 2378|3202 w tym non-deliverable forwards 323 473 47 49
swaps Swapy walutowe 5870 5190 12 11
Currency swaps 7 21 31 43 54 82 108 Transakeje CIRS 160 il 74 74
N Opcie walutowe 70 118 69 70
©Options and other 60 | 119 | 212 | 207 | 337 | 254 | 204
roducts




Rynek Forex

Geneza powstania — konsekwencja rozwoju
handlu zagranicznego, spekulacji oraz
zabezpieczen

Rynek zdecentralizowany

Uczestnicy rynku - najbardziej aktywnymi na
rynku walutowym sa duze instytucje
finansowe. Przypada na nie 50% obrotu.
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Rynek Forex

Depozyt zabezpieczajacy — dla pierwszych 25 tys. dolarow
wynosi 1%, powyzej tej kwoty 2% (Europa 30%).

Czas pracy — obroét odbywa sie 24h na dobe od niedzieli po
potudniu do pigtku, az do zamkniecia rynku amerykanskiego
(godzina 17)

Najwieksza zmienno$¢ ma miejsce w fazie faczenia rynkéw

Notowania on line na rynku forex

Syrmbol Bid Ask High Low Time

EURPLN 41775 4,1832 4,1807 41678 21:0246
USDPLN 27831 27874 27839 27703 21:0247
CHFPLN 27589 27634 2,7640 27570 21:0248
ELRUSD 149989 150009 150592 149931  21:0247
USDJPY 92,098 92,128 92,107 91209 21:0246
GBPUSD 163043 163083 166918 163014 210247
USDCHF 100884 100914 100945 100348 21:0248
ELRCHF 151328 15136 15137 150995  21:0247
ELRJPY 138149 138184 138347 137136 210247
USDCAD 1,0522 10526 105423 104513 21:0247
AUDUSD 092101 092131 09294 082104 210247
ELRGBP 091964 091994 092152 090044  21:0247
GBPJPY 150176 150246 153211 150,021 21:0247
GEPCHF 164508 164578 168036 16421 21:0247

Podstawowe pojecia

Spread - réznica migdzy ceng sprzedazy i ceng kupna;

Kurs krzyzowy - jest to kurs obliczany z dwdch kurséw kwotowanych
bezposrednio.

Pip - waluty sg kwotowane przy uzyciu 5 cyfr. Ostatnig cyfre nazywamy "pip-
sem". Okresla ona najmniejszg mozliwg zmiane kursu walutowego i odpowiada
tick-om lub punktom bazowym znanym z innych instrumentéw finansowych.

Figura — jedna figura réwna sie 100 pip-som

Transakcja spot — jest to transakcja natychmiastowa, ktdra jest rozliczana w
ciggu dwoch dni roboczych
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Uczestnicy rynku walutowego
m zabezpieczajacy (hedgers)
m spekulanci (speculators)
m arbitrazysci (arbitragers)

m animatorzy rynku (market makers)
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Rynek walutowy w Polsce

> Wysoki udziat w handlu parg EUR/PLN

> Kurs EUR/PLN jest coraz bardziej zalezny od czynnikéw
lokalnych, a kurs USD/PLN od notowan EUR/USD

> Wieksza jest ptynnos¢ crossu EUR/PLN od USD/PLN

> Wartos¢ ztotego najlepiej odzwierciedla kurs EUR/USD
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Rynek walutowy w Polsce

USD/PLN

m Kwiecien 2004: 76 % obrotu polska walutg
stanowi cross USD/PLN, 23% EUR/PLN

m Marzec 2005: 82,9 % EUR/PLN, 16,7%

Prognozy dla rynku walutowego w Polsce

m Wzrost znaczenia obrotdw generowanych z zagranicy
m Utrzymanie dominacji w obrotach crossu EUR/PLN
m Spadek zmiennosci rynku EUR/PLN

m Wstgpienie Polski do strefy euro
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. . Czynniki wptywajgce na kurs walut
joinmyquiz.com
m Dane makroekonomiczne
m Bilans pfatniczy
m Polityka monetarna
m Sytuacja na rynku globalnym
m Czynniki polityczne i spoteczne (polityka fiskalna)
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Dane makroekonomiczne

= PKB

m Inflacja

m Dynamika inwestycji

m Produkcja przemystowa

m Stopa bezrobocia i dane z rynku pracy
m Inwestycje zagraniczne

Bilans ptatniczy

m Bilans pfatniczy — sprawozdanie z obrotow
gospodarczych z zagranicg uwzgledniajgce wszystkie
transakcje o charakterze finansowym jak i niefinansowym;
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Polityka monetarna

Celem polityki monetarnej jest stabilizacja pienigdza.

Narzedzia polityki monetarnej:
m Stopy procentowe
m Polityka kursowa

T
Sytuacja na rynku globalnym

Sytuacja na rynku globalnym, moze mie¢ zaréwno wptyw
pozytywny na walute jak i negatywny. Negatywny wptyw
na polska walute mozna bylo zaobserwowac¢ w ostatnich
latach, gdy kurs ztotego mocno sie ostabit w wyniku
zawirowan na rynku amerykanskim.

19

20

" S
Czynniki polityczne i spoteczne (polityka
fiskalna)

m Niestabilnos¢ polityczna

m Zmiany polityczne i perspektywy
gospodarki
m Deficyt budzetowy i jego finansowanie

Co to sg ataki spekulantéw i
jak moga wplywaé na kursy
walut
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Kryzys opcyjny w Polsce

Wycena kontraktu walutowego

F=Sx e(T—Tf)XT

F — warto$¢ kontraktu terminowego na walute;

S — biezacy kurs wymiany;

r — stopa procentowa wolna od ryzyka w kraju waluty kwotowanej
r; — stopa procentowa wolna od ryzyka w kraju waluty bazowej

T — czas do wygasnigcia kontraktu
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