Wycena kontraktu

Wycena opcji i kontraktéw F 2§ x er-xT
te rminOWYCh F — cena kontraktu;

S — biezgca wartosc¢ instrumentu bazowego;

r — stopa wolna od ryzyka;
q — stopa dywidendy ptacona w sposéb ciagty;

T - czas do wygasniecia kontraktu

Wycena opcji Wycena opcji

W zaleznosci od terminu wykonania opcji

A S = Model drzew dwumianowych
wyrézniamy opcje:

= opcje europejskie,

= opcje amerykanskie. = Model Blacka-Scholesa

Model drzew dwumianowych Prawdopodobieristwo

. erxT —d
¢ = Max(0; §* - X] p= u—d

p — prawdopodobieristwo wzrostu wartosci;

r — stopa procentowa wolna od ryzyka;

T - czas pomiedzy okresami;

s
©=Max(0;5 - X]

d —mnoznik obliczajgcy wartos¢ instrumentu bazowego w przypadku spadku jego
wartosci;

u - mnoznik obliczajacy wartos¢ instrumentu bazowego w przypadku wzrostu jego
wartosci;




Wzdr na warto$¢ opciji Model Blacka-Scholesa

Zatozenia:

F=e T x[pxf,+1-p)xfl - cena instrumentu bazowego ma rozktad logarytmiczno normalny;

- stopa wolna od ryzyka jest znana i stata w czasie;
F — wartos¢ opcji; . P . . .
p — prawdopodobieristwo wzrostu wartosci; - zmiennos¢ instrumentu bazowego jest znana i stata w czasie;

r — stopa procentowa wolna od ryzyka; - nie ma podatkdow i kosztow transakcji;

T czas pomiedzy okresami; - instrument bazowy pozbawiony jest Cash floks;
f, — wartosc¢ opcji jezeli cena instrumentu bazowego wzrosnie; L. iski
fy— wartos¢ opcji jezeli cena instrumentu bazowego spadnie; - Opcja jest typu europejskiego;




