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Rynek instrumentow
pochodnych

Rynek finansowy

Q rynek pieniezny,

O rynek kapitatowy

Q rynek walutowy

Q rynek instrumentéw pochodnych

Definicja

Rynek instrumentéw pochodnych, nazywany réwniez rynkiem
derywatéw, jest to rynek walordéw, ktérych cena uzalezniona jest od
wartosci aktywow pierwotnych (akcji, walut, surowcéw, indeksow
gietdowych). Tworza go transakcje tzw. Instrumentami pochodnymi.
Podstawowymi celami funkcjonowania rynku instrumentow
pochodnych sg zabezpieczanie sie przed ryzykiem oraz spekulacja w
nadziei uzyskania ponadprzecietnego dochodu.

Najpopularniejsze instrumenty pochodne

Kontrakty futures oraz forward — s3 to instrumenty
finansowe, ktdre zobowigzujg dwie strony do zawarcia
w przysztosci transakcji na warunkach okreslonych w
kontrakcie.

Najpopularniejsze instrumenty pochodne

Opcje — jest instrumentem finansowym, ktory daje jego
posiadaczowi prawo do zakupu lub sprzedazy innego
instrumentu finansowego, ktérym w szczegdlnosci moze
by¢ papier wartosciowy.

Swapy — sg one operacjg wymiany strumieni finansowych,
ktdrych wartosci i terminy sg z gory ustalone.

Rodzaje kontraktéw terminowych

Kontrakty terminowe sg wystawiane na rézne instrumenty
finansowe. Najczesciej spotyka sie:

O Walutowe kontrakty terminowe
Q Procentowe kontrakty terminowe
QO Indeksowe kontrakty terminowe

O Akcyjne kontrakty terminowe
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Ceny zwigzane z kontraktami terminowymi Zakup kontraktu

Z kontraktami terminowymi wigzg sie trzy rézne ceny:

- Zysk/strata nabywcy kontraktu

terminowego
Q Cena kontraktu futures w dniu zawarcia kontraktu
zyskfstrata
0 Cena kontraktu futures na rynku /
~indeks WIG20 (pke)

0 Cena biezaca przedmiotu kontraktu na rynku
| 71995

7 8
Sprzedaz kontraktu Strata i zysk na rynku kontraktow terminowych
=>» Zysk/strata sprzedajacego kontrakt
terminowy
zyskistrata | N :
N\ Zakup b | S Weogssiny
e torminowym 8 8
‘ iy
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FRA

e FRA —forward rate agreement — jest to
kontrakt, w ktérym instrumentem
pierwotnym jest stopa procentowa.

,marking to market”

Q $ciwy depozyt

Q Minit depozyt
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Opcje

Wyrdznia sie dwa podstawowe rodzaje opcji:

Opcja kupna, zwana inaczej opcja call — daje jej
posiadaczowi prawo do zakupu instrumentu finansowego,
bedgcego instrumentem pierwotnym, po okreslonej cenie
i w ustalonym terminie.

N —
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Opcja kupna

strataizysk

14

Opcja sprzedazy

Opcja sprzedazy, zwana opcj3 put — daje jej posiadaczowi
prawo do sprzedazy instrumentu finansowego, bedacego
instrumentem pierwotnym, po okreslonej cenie i w
ustalonym terminie.
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Opcja sprzedazy

stratalzysk

16

Wystawianie opcji

Oprocz zakupu opcji mozliwe jest rowniez, ich
wystawianie. Wigze sie ono z przyjeciem zobowigzania w
przypadku, gdy posiadacz opcji zdecyduje sie jg wykonaé.
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Sprzedaz opcji call

statarzysh
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Sprzedaz opcji put Rodzaje cen opcji

Cena wykonania (cena rozliczenia)

Cena opcji (premia)

statalzysk

Cena instrumentu pierwotnego

19 20

Opcje amerykanskie i europejskie Rodzaje opcji

U in-the-money

W zaleznosci od terminu wykonania opcji
wyrézniamy opcje:

O Opcje europejskie O out-of-the-money
U Opcje amerykaniskie
U at-the-money

21 22

Najczesciej spotykane opcje Wskazniki opcyjnie

Delta — okresla zmiane ceny opcji jezeli cena instrumentu bazowego
zmieni sieo 1

Opcje akcyjne

Gamma — okresla wzgledng zmiane wspdtczynnika delta portfela
jezeli cena instrumentu bazowego zmieni sie o0 1

Opcje walutowe Vega — okresla zmiang ceny opcji, jezeli zmiennos¢ akgji sie zmieni

Theta — okresla zmiane ceny opcji wzgledem zmiany czasu do
wygasniecia

Opcje procentowe
pcep Rho — okresla zmiane ceny opcji wzgledem zmiany stopy wolnej od

ryzyka

Opcje indeksowe
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Polski rynek instrumentéw
pochodnych

25

Kontrakty terminowe

Styczen
Luty
Marzec
Kwiecieri
Maj
Czerwiec
Lipiec
Sierpier
Wrzesien
Pazdziernik
Listopad
Grudzien

Nix|<|c|p|z|Z|=|-|x|a|™
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Kontrakty terminowe

FXYZkrr20*

F — rodzaj instrumentu (kontrakt terminowy futures)

XYZ — skrét nazwy instrumentu bazowego (przyktadowo W20 dla
WIG20, USD dla kursu USD/PLN, OPL dla Orange Polska S.A.)

k — kod okreslajacy miesigc wykonania kontraktu

rr — dwie ostatnie cyfry roku wygasniecia

*20 - oznaczenie mnoznika 20 zt w przypadku kontraktow
terminowych na WIG20

Przykfad

FW20U1420

FUSDM15

FKGHH14

29

Opcja

OXYZkrrcccc

gdzie:

O —rodzaj instrumentu (opcje)

XYZ — kod okreslajacy nazwe instrumentu bazowego (okreslony
przez Zarzad Gietdy)

k — kod okreslajacy typ i miesigc wygasniecia opcji (okreslony
przez Zarzad Gietdy)

rr — dwie ostatnie cyfry roku wygasniecia
cccc — kurs wykonania

I —
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Kod opcjikupna  Kod opcji sprzedaiy
styczen A M
luty B N
marzec C o]
kwiecien D P
maj E Q
czerwiec F R
lipiec G S
sierpien H T
wrzesien | u
J v
listopad K w
grudzien L X
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Przyktad

OW20F142000




