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Intensyfikacja upadtoesci przedsiebiorstw
w Polsce w I pétroczu 2010 r. i prognoza na 2010 r.

Wstep

Analiza kondycji gospodarczej kraju oraz diagnoza warunkow prowadze-
nia dziatalnos$ci gospodarczej dokonywane sa na biezaco, w oparciu 0 znane
powszechnie agregaty makroekonomiczne (takie jak poziom PKB, stopa inflacji
czy bezrobocia, zmiany w poziomie sprzedazy detalicznej, czy produkcji prze-
mystowej przedsigbiorstw). Rzadko jednak w publikacjach tych uwzglednia si¢
analiz¢ danych, ktore dotycza z zalozenia zjawisk gospodarczych, majacych
negatywny wydzwiek dla opinii publicznej, jak np. skala likwidacji podmiotow
gospodarczych (dane GUS), czy w koncu analizy porownawcze intensyfikacji
procesow upadtosciowych (publikacje Euler Hermes', a takze informacje sy-
gnalne Coface Poland® oraz od 2010 r. - raporty KPF®). Analiza tych danych
w czasie moze by¢ jednak niezwykle ciekawym i wzbogacajagcym uzupetnie-
niem standardowo opracowywanych raportow makroekonomicznych. Pochodna
warunkow prowadzenia biznesu w Polsce jest bowiem rowniez m.in. skala do-
konywanych likwidacji (wyrejestrowan podmiotow gospodarczych z REGON)
oraz liczba postawionych w stan upadtosci przedsigbiorstw. Jak pokazuja staty-
styki, zarowno w 2009 r., jak i w I potowie 2010 r., w Polsce odnotowany zostat
bardzo wysoki przyrost liczby upadajacych podmiotéw gospodarczych (w 2009
r. wynidst on [+63,92%] w stosunku do 2008 r., za§ w I potowie 2010 r. nastgpit
dalszy wzrost upadtosci w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
0 [+8,64%]). Bilans ubiegtego (2009) roku zamknat si¢ rowniez zaskakujgcym
przyrostem liczby likwidowanych jednostek gospodarczych, ktérych byto
o [+45,95%] wiecej w stosunku do 2008 r. W niniejszym artykule przeprowa-
dzona zostata analiza intensyfikacji procesow upadtosciowych, majacych miej-
sce w I potowie 2010 r. oraz prognoza zamknigcia bilansu upadtosci na rok
2010, w oparciu o ksztattowanie si¢ danych historycznych za lata 2007-2009.

* Dr, adiunkt w Katedrze Ekonomiki Przedsigbiorstw, Wydziat Zarzadzania, Uniwersytet Gdan-
ski, adres e-mail: antonowicz@wzr.pl

! Grupa ubezpieczeniowo-finansowa, powstata w wyniku fuzji niemieckiego ubezpieczyciela
kredytu Hermes Kreditversicherungs AG z migdzynarodowa grupa Euler, publikujaca okresowo
raporty na temat upadtos$ci przedsiebiorstw w Polsce.

2 Grupa Coface $wiadczy ushugi zarzadzania naleznoéciami i ryzykiem kredytowym (ubezpiecze-
nie naleznosci, factoring, informacja biznesowa, windykacja naleznosci), publikujaca okresowo
raporty na temat upadto$ci przedsiebiorstw w Polsce.

® Konferencja Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce — Zwiazek Pracodawcow, od 2010 r. okre-
sowo publikujacy wyniki autorskich badan nad skalg upadioséci przedsigbiorstw: (P. Antonowicz:
Procesy upadiosciowe przedsigbiorstw w Polsce - roczny raport z badan, Wyd. KPF w Polsce,
Warszawa-Gdansk, kwiecien 2010, s.1-70; P. Antonowicz: Procesy upadifosciowe przedsig-
biorstw w Polsce w | polowie 2010 r. Raport z badan, Wyd. KPF w Polsce, Warszawa-Gdansk,
sierpien 2010, s. 1-65).
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1. Upadlosci przedsiebiorstw w latach 2007-2010

W 2009 r. mieliSmy do czynienia ze zmiang kierunku dtugookresowego
trendu liczby upadtosci, ktorych bezwzgledna liczba poczawszy od 2003 r. stale
malata. Ostatni i1 jednoczes$nie najnizszy [-5,15%] spadek liczby ogloszonych
upadtoséci miat miejsce w 2008 r. Statystyki dotyczace I potrocza 2010 r. wska-
Zuja na utrzymanie si¢ rosngcej od 2009 r. liczby upadiosci. Juz bowiem
w pierwszych miesigcach biezacego roku ogloszonych zostalo (do dnia
5.08.2010 r.) o [+8,64%] wigcej upadtosci w stosunku do I pdtrocza ubieglego
roku. Nalezy ponadto zaznaczy¢, iz skala tych upadtosci de facto jest juz dzi$
zdecydowanie wigksza, gdyz jak pokazuje praktyka, podanie do publicznej
wiadomosci, w Monitorze Sadowym i Gospodarczym (MSiG) , informacji na
temat upadtosci przedsigbiorstw, dokonywane jest z kilkumiesigcznym opdz-
nieniem w stosunku do orzeczen sgdowych. Oznacza to zatem faktyczne dalsze
poglebienie si¢ skali bankructw przedsigbiorstw, ktore zarejestrowane w staty-
stykach zostanie dopiero pod koniec 2010 i na poczatku 2011 roku.

Wykres 1. Upadlosci przedsiebiorstw w Polsce w latach 2007-2009 i 1-V1.2010
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UWAGA: liczba upadlosci w I pétroczu 2010 r. uwzglednia postanowienia sqgdowe ogloszone do
dnia 5.08.2010 roku (opublikowane w MSiG:151/2010).
Zrbdto: obliczenia wlasne na podstawie danych MSiG: 2007/2010 (12/2007-151/2010).

W celu oszacowania liczby upadtosci przedsigbiorstw, jakie zostana oglo-
szone w 2010 r. istotna jest analiza rozktadu upadtosci w kolejnych miesigcach.
Wazne jest bowiem ksztaltowanie si¢ zalezno$ci pomiedzy skalg oglaszanych
upadtosci w I potowie roku w stosunku do bilansu zamknigcia danego roku.
Dane porownawcze za lata 2007-2009 oraz 1-V1.2010 zostaty przedstawione na
wykresie 2 oraz w tabeli 1. Analiza skali upadtos$ci majacych miejsce w I kwar-
tale 2010 r. w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego wyraznie
wskazuje (wykres 2) w kolejnych trzech miesigcach tego roku na wzrost liczby
upadtosci. Dane za Il kwartat jeszcze nie potwierdzajg utrzymania si¢ tej ten-
dencji, co jednak jest wylacznie wynikiem braku wszystkich informacji na te-
mat ogloszonych w tym czasie upadtosci, o ktérych sady rejonowe poinformuja
opini¢ publiczng zgodnie z ustawa Prawo upadiosciowe i naprawcze — nie-
zwlocznie, O 0znacza w praktyce sadowej — po uptywie kilku miesiecy.
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Wykres 2. Miesi¢eczny rozklad upadlosci przedsiebiorstw w latach 2007-2010 [j.g.]
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UWAGA: liczba upadlosci w I potroczu 2010 r. uwzglednia postanowienia sqgdowe ogloszone do

dnia 5.08.2010 roku (opublikowane w MSiG:151/2010).

Zrodlo: obliczenia whasne na podstawie danych MSiG: 2007/2010 (12/2007-151/2010).

Tabela 1. Miesieczny rozklad upadlo$ci przedsiebiorstw w latach 2007-2010 [j.g.]

Miesigc 2007 2008 2009 2010
| 38 29 31 52
Il 35 36 51 59
11 35 37 52 69
[\ 46 35 55 46
\% 35 27 70 67
VI 36 43 64 59
VII 47 37 62 -
VIII 36 34 45 -
IX 31 46 76 -
X 47 27 55 -
XI 35 28 56 -
XIl 26 45 78 -
Suma 447 424 695 352

Zrodlo: obliczenia wlasne na podstawie danych MSiG: 2007/2010 (12/2007-151/2010).

Przedstawione miesigczne rozktady liczby ogloszonych postanowien upa-
dtosciowych moga stanowi¢ podstawe do oszacowania bilansu liczby upadtosci,
jakie pojawig si¢ do konca 2010 r. Biorac pod uwage doswiadczenia empirycz-
ne autora artykulu w zbieraniu i analizie danych dotyczacych upadtosci i biorac
pod uwagge nieilosciowe podejscie, wydaje sie wysoce prawdopodobne, iz rok
2010 zakonczy si¢ jeszcze wigksza liczba upadtosci niz zanotowano w 2009 r.
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2. Prognoza upadlosci przedsiebiorstw do konca 2010 r.

W celu okreslenia przedziatu, w jakim znajdzie si¢ ostatecznie liczba upa-
dtosci w 2010 r., postuzono si¢ czterema wariantami obliczeniowymi. Przy za-
ozeniu, iz statystyki upadtosci, zarejestrowane w pierwszym polroczu sa repre-
zentatywne dla bilansu zamknig¢cia calego roku, ulozona zostata proporcja, kto-
rej kolejne kroki obliczen przedstawia tabela 2.

Tabela 2. Prognoza bilansu zamknigcia liczby upadlo$ci w 2010 r. na podstawie
statystyk za I polrocze (lata bazowe: 2007-2009)

Lata analizy:
2007 | 2008 | 2009 | 2010
Suma upadiosci w I polowie roku [w jedn. gosp.]:
225 | 207 | 323 | 352
Udzial liczby upadio$ci z I potrocza w bilansie zamknigeia danego roku [w %):
50,34% | 48,82% | 46,47% | b.d.

Srednia arytmetyczna udziah liczby upadioéci z I polrocza w bilansie zamkniecia
(2007-2009):

= (50,34% + 48,82% + 46,47%) / 3 = 48,54%
Prognozowany bilans liczby upadtosci za rok 2010 w oparciu
o dane z I pélrocza wyniesie zatem:

725

Zrodlo: obliczenia whasne na podstawie danych MSiG: 2007/2010 (12/2007-151/2010).

Srednio w trzech ostatnich latach (2007-2009) upadiosci ogloszone
w I pélroczu stanowity 48,54% liczby upadtosci majacych miejsce w calym
roku. W zwigzku z powyzszym, na podstawie tej obserwacji, okreslona zostata
liczba 725 upadtosci, ktore wedhug tych zatozen powinny mie¢ miejsce do kon-
ca 2010 r. Taki sposéb wyznaczenia bilansu zamknigcia dla 2010 r. moze bu-
dzi¢ jednak pewne watpliwosci. Mianowicie, jak zostato wczesniej podkreslone,
liczba upadtosci, w szczegolnosci w Il kwartale 2010 r., jest na dzien zamknig-
cia statystyk (5.08.2010) niedoszacowana w wyniku braku wszystkich publika-
cji sadowych, ktore zostang wydane w kolejnych miesigcach biezgcego roku.
To sprawia, ze de facto do konca 2010 roku liczba upadtosci powinna by¢
wicksza, niz to wynika z przedstawionych dotychczas obliczen.

W kolejnych obliczeniach (tabela 3) oszacowana zostata zatem liczba upa-
dlosci, jakie powinny zamkna¢ 2010 r. w oparciu o statystyki zanotowane
w | kwartale biezagcego roku. W tak wyznaczonej prognozie zalozono bowiem,
iz upadlosci za I kwartal, po czterech kolejnych miesigcach, powinny juz
w zdecydowanej wickszosci zosta¢ opublikowane, co oznacza, iz przedstawione
w tabeli 1 dane za okres styczen-marzec 2010 sg niemal ostateczne. Podobnie
jak we wczesniejszych obliczeniach, poddane zostaty analizie lata 2007-20009.
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Tabela 3. Prognoza bilansu zamkniecia liczby upadlosci w 2010 r. na podstawie
statystyk za | kwartal (lata bazowe: 2007-2009)

Lata analizy:

2007 | 2008 | 2009 | 2010
Suma upadlo$ci w I kwartale roku [w jedn. gosp.]:

108 | 102 | 134 | 180

Udziat liczby upadtosci z I kwartatu w bilansie zamknigcia danego roku [w %]:
24,16% | 24,06% | 19,28% | b.d.

Srednia arytmetyczna udzial liczby upadlosci z I kwartatu w bilansie zamkniecia

(2007-2009):

=(24,16% + 24,06% + 19,28%) / 3 = 22,50%

Prognozowany bilans liczby upadloéci za rok 2010 w oparciu 800

o dane z I kwartalu wyniesie zatem:
Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie danych MSiG: 2007/2010 (12/2007-151/2010).

Zaréwno w I kwartale 2007, jak i w I kwartale 2008 roku ogloszonych
zostalo nieco ponad 24% upadtos$ci, jakie miaty miejsce w calym roku. Odbie-
gajacy udzial upadiosci, zarejestrowanych w I kwartale 2009 r. (19,28% upa-
dlosci w stosunku do danych rocznych) mozna ttumaczy¢ stopniowym wzro-
stem poziomu intensyfikacji upadtosci, z jakim mieliSmy w zasadzie do czynie-
nia dopiero od 2009 roku. Jak si¢ bowiem okazalo pierwsze trzy miesigce 2009
r. ,,yozpedzaty” dopiero stopniowo, ale 1 konsekwentnie rosngca skale upadtosci
tego roku. Podobnie, jak we wczesniej przedstawionych obliczeniach, $rednia
arytmetyczna udziatu upadtosci zarejestrowanych w I kwartale kazdego z lat
2007-2009 w stosunku do rocznych stanow upadtosci (22,50%), stata si¢ pod-
stawg do wyznaczenia liczby upadtoséci na koniec 2010 r. Z arytmetycznej pro-
porcji wynika w tym przypadku, iz szacowana liczba upadtosci do konca 2010
r. powinna mie¢ odniesienie doktadnie w stosunku do 800 jednostek gospodar-
czych.

Interesujacych wynikéw dostarcza réwniez dtugookresowa analiza liczby
upadtosci (wykres 3), dzieki ktérej oszacowana zostata dwoma kolejnymi spo-
sobami liczba upadtosci, ktora zamknie 2010 r. Mianowicie na wykresie 3 wy-
znaczony zostat, w oparciu o dane pochodzace z 42 kolejnych miesigcy 2007-
2010 r., liniowy trend, ktorego wartosci teoretyczne dopasowane sg do wartosci
empirycznych w (R?=48,04%). Na jego podstawie (y=0,7998X+28,472) osza-
cowana zostata prognozowana liczba upadtosci w kolejnych miesigcach 2010 r.:

= lipiec — 63 upadtosci;

= sierpien — 64 upadtosci;

= wrzesien — 64 upadtosci;

= pazdziernik — 65 upadtosci;
= listopad — 66 upadtosci;

= grudzien — 67 upadtosci.
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Suma wyznaczonych tym sposobem upadtosci, wraz z faktycznie opubli-
kowanymi juz statystykami za [-V1.2010 r., pozwolita oszacowac, iz w 2010 r.
upadnie tacznie 741 jednostek gospodarczych. Gdyby przyja¢ jednak wyzna-
czenie linii trendu metoda $rednich ruchomych (na wykresie 3 graficznie przed-
stawiono trend wyznaczony za pomoca $redniej z 6 ostatnich okreséw), to bi-
lans zamknigcia liczby upadtosci w 2010 r. nieznacznie by si¢ obnizyt.

Wykres 3. Miesieczny rozklad upadlosci przedsigbiorstw w latach 2007-2010
z trendem liniowym oraz trendem wyznaczonym za pomocg Sred-
niej ruchomej
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Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych MSiG: 2007/2010 (12/2007-151/2010).

Z uwagi na to, iz jak zostato juz podkreslone wczesniej, intensyfikacja
upadtosci miata w rzeczywistosci miejsce od 2009 roku, zastosowane powyzej
obliczenia zostaty powtdrnie wykonane, ale tym razem dla ostatnich 24 miesie-
cy, tj. dla okresu 1.2009-VI1.2010 r. W ten sposdb mial zosta¢ wyeliminowany
efekt znieksztatcenia linii trendu, bedacy wynikiem uwzglednienia, jako pod-
stawe wyznaczenia prognozy, zbyt odleglego horyzontu czasu, w ktérym skala
upadtosci odbiegata znaczaco od danych za ostatni rok. Wyznaczone w ten spo-
sob teoretyczne wartosci liniowego trendu (wykres 4) pokrywaty si¢ z warto-
$ciami empirycznymi w 10,98%. Na jego podstawie (y=0,7234X+51,294) osza-
cowano, iz liczba upadtosci w kolejnych miesigcach 2010 r. wyniesie:

= lipiec — 65 upadtosci;

= sierpien — 66 upadtosci;

= wrzesien — 66 upadtosci;

= pazdziernik — 67 upadtosci;

= listopad — 68 upadtosci;

= grudzien — 69 upadtosci.

Laczna liczba upadiosci, jaka wedhlug tej prognozy bedzie miata miejsce
w 2010 r. wyniesie 753.
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Wykres 4. Miesieczny rozklad upadlosci przedsiebiorstw w latach 2009-2010
z trendem liniowym oraz trendem wyznaczonym za pomocg Sred-
niej ruchomej
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Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie danych MSiG: 2009/2010 (1/2009-151/2010).

Reasumujgc, wedlug przeprowadzonych w niniejszym artykule obliczen,
skala upadtosci przedsiebiorstw w 2010 roku wzro$nie w stosunku do bilansu
zamkniecia roku ubiegtego o okoto 4-15%. W zaleznosci od przyjetej prognozy
liczba ta bedzie oscylowala miedzy 725-800 upadlosciami. Podsumowujace
zestawienie dokonanych obliczen wraz z wartoSciowaniem przeprowadzonych
badan prezentuje schemat 1.

Schemat 1. Prognoza liczby upadlos$ci przedsi¢biorstw w 2010 roku

| scenariusz bardzo prawdopodobny|

| scenariusz prawdopodobny|

scenariusz umiarkowanie prawdopodobny|

725 741 753 800

- "}

v

Zrédto: opracowanie wiasne.

Pomimo, iz teoretycznie mozna byloby wyznaczyé prognoze liczby upa-
dtosci przedsigbiorstw na rok 2010 jeszcze wieloma ré6znymi metodami, biezg-
CY monitoring analizowanego zjawiska pozwala autorowi niniejszego artykutu
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sformutowaé wniosek, iz tegoroczna liczba upadlosci na pewno przekroczy
poziom sprzed roku i bedzie oscylowata w przedziale 753-800 jednostek. Po-
mimo, iz na poziomie makroekonomicznym dostrzegamy symptomy wycho-
dzenia gospodarki z kryzysu, musimy jednak pamietaé, iz w orzeczeniach sa-
dowych w przedmiocie ogloszenia upadtosci przedsiebiorstw wystepuje efekt
inercji (op6znienia), ktoérego konsekwencje mozemy §ledzi¢ obserwujac wlasnie
omawiane w niniejszym artykule statystyki upadto$ciowe.

Zakonczenie

Przedstawiona w artykule prognoza liczby upadtosci, oszacowana na ko-
niec 2010 r. znajdzie swoje odzwierciedlenie w statystykach, ktore beda mozli-
we do analizy i weryfikacji po I kwartale 2011 r. Dopiero woéwczas z duzym
prawdopodobienstwem begdziemy mogli stwierdzi¢, iz niemal wszystkie orze-
czenia sadowe zostaty upublicznione poprzez publikacje w Monitorze Sado-
wym i Gospodarczym. W chwili obecnej trudno jest na podstawie naptywaja-
cych danych stwierdzi¢, iz skala upadtosci przedsi¢biorstw w Polsce unormuje
si¢ 1 powr6ci do wielkosci sprzed 2-3 lat (2007-2008). Niemniej jednak mozna
przypuszcza¢ i mie¢ jednocze$nie nadzieje, iz to wtasnie 2011 rok bedzie po-
nownie przetomowym rokiem w dtugookresowych statystykach i zakonczy si¢
nizsza niz w biezacym (2010 r.) okresie liczbg upadtosci przedsigbiorstw.
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Streszczenie

W artykule przedstawione zostaty wyniki autorskich badan nad skalg upadtosci
przedsigbiorstw, jakie beda miaty miejsce do konca 2010 r. Autor wyznaczyl w oparciu
0 dane sprzed 3 ostatnich lat (2007-2009) liczbe upadtosci, formutujac prognoze
o wzroscie ich liczby w 2010 r. w stosunku do roku 2009 o 4-15%. Najbardziej praw-
dopodobny wydaje si¢ scenariusz, w ktorym bilans zamknigcia 2010 r. bedzie oscylo-
wal od 753 do 800 upadtosci. Badania zostaly przeprowadzone na podstawie danych
statystycznych zebranych na dzien 5.08.2010 r., ktére obejmuja statystyke upadtosci
majacych miejsce w I potowie (do konca czerwca) 2010 r.



