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Odchylenie wzgledne kosztow catkowitych w ocenie
zagrozenia upadloscia przedsiebiorstw

Wstep

Stale aktualna problematyka oceny zagrozenia upadtosciq przed-
sigbiorstw wymaga biezacej analizy majacych miejsce w Polsce proceséw
upadtos$ciowych. Prowadzi to z jednej strony do weryfikacji dotychczaso-
wej teorii ekonomii bankructw i upadiosci przedsigbiorstw, z drugiej na-
tomiast — do dalszej jej ewolucji. Dla praktyki gospodarczej niezwykle
wazne w tym obszarze staja si¢ metody skutecznego (wyprzedzajacego)
diagnozowania symptomow pogarszajacej sie sytuacji ekonomiczno-
-finansowej przedsigbiorstwa, ktore moga poprzedzac¢ utrate zdolnosci
platniczej i w konsekwengji trwala niewypltacalnos¢ (upadios¢) przed-
sigbiorstwa. Tradycyjna analiza wskaznikowa ex post stata si¢ dalece
niewystarczajaca [Korol, 2013]. Stad na drodze jej ewolucji w réznych
osrodkach naukowo-badawczych na swiecie, w tym réwniez i w Polsce,
podejmowane byly préby tworzenia nowych systemdéw wczesnego
ostrzegania (SWO), ukierunkowanych na wyprzedzajacq oceng poziomu
zagrozenia upadtoscig podmiotéw gospodarczych.

Ilosciowe podejscie do tego problemu badawczego sprawia, iz w zde-
cydowanej wigkszosci przypadkéw tworzone sa funkcje skiadajace sie
z wybranych wskaznikow analizy finansowej. Z uwagi na bardzo duza
wage, jaka przypisuje sie plynnosci finansowej, najczesciej w ich kon-
strukcji wykorzystywane sa wtasnie wskazniki z tego wlasnie obszaru.
Nie budzi to watpliwosci, m.in. z uwagi na fakt, iz ustawa Prawo upadtos-
ciowe i naprawcze w Polsce, okreslajac nadrzedna (fundamentalna) pod-
stawe ogloszenia upadiosci przedsigbiorstwa, definiuje w art. 10, a takze
w art. 11 ust. 1, iz dtuznika uwaza si¢ za niewyplacalnego, a wiec takiego,
w stosunku do ktérego zachodzi przestanka orzeczenia o upadtosci, jezeli
nie wykonuje on swoich wymagalnych zobowiazan pienieznych [ustawa,
2003]. To sprawia, iz nie tylko na drodze analizy ekonomicznej, ale
rowniez uwzgledniajac prawne przestanki ogloszenia upadiosci, jednym
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z podstawowych parametréow diagnozowania ryzyka niewyptacalnosci
przedsiebiorstwa jest ocena jego ptynnosci finansowej. Nie sposéb jednak
oddzielic tej sfery zarzadzania jednostka gospodarcza od innych jej obsza-
réw, np. sktadowych cyklu konwersji gotéwkowej, ale i poziomu oraz
zdolnosci obstugi przez jednostke jej zadtuzenia, czy w koricu jej rentow-
nosci sprzedazy i produktywnosci angazowanego w procesy gospodar-
cze majatku (efektywnosci wykorzystania kapitatu).

Celem gléwnym opracowania jest omowienie przydatnosci zastoso-
wania, relatywie rzadko stosowanej w teorii i praktyce, w ocenie zagro-
zenia upadloscig przedsigbiorstw miary w postaci odchylenia wzgled-
nego kosztow catkowitych [Gabrusewicz, 2014, s. 192-193]. W warstwie
empirycznej w artykule zostaly przeprowadzone badania nad skutecz-
noscia zastosowania tej miary, oparte na badaniu 2739 upadtych w latach
2007-2013 przedsiebiorstw'. Probe tych jednostek ostatecznie w tej czesci
badan zawezono jednak do 1979 jednostek gospodarczych (jg.), ktorych
sprawozdania finansowe byly mozliwe do pozyskania na 4 lata przed
ogloszeniem upadiosci. Tak sformutowany cel gtowny badan wymagat
réwniez, dla podkreslenia istoty podejmowanej problematyki, przepro-
wadzenia analizy biezacej statystyki upadiosci przedsigbiorstw, ktore
miaty miejsce w Polsce w ostatnich latach (01.2007-06.2015). Badania w tej
czesci stanowia tym samym pewnego rodzaju wprowadzenie (o charak-
terze makroekonomicznym) do podstawowej czesci przedmiotowych ba-
dan, ukierunkowanych na prospektywna [Wedzki, 2005, s. 99-100] ocene
kondycji ekonomiczno-finansowej przedsigbiorstwa, a wigc majacych cha-
rakter mikroekonomiczny.

1. Skala upadlosci przedsiebiorstw w gospodarce polskiej
Aktualna statystka upadtosci przedsiebiorstw w Polsce, ktdra stano-
wi przedmiot opisu w artykule, obejmuje przede wszystkim okres I potro-
cza 2015 r.> Od 2012 r. liczba upadio$ci przedsigbiorstw ksztaltuje sie
na wzglednie stabilnym poziomie, oscylujgcym miedzy 800-900 jg.
W opinii autora putap ten stanowi o nasyceniu procesow upadto$ciowych

! Szerzejna temat proby badawczej zob. pkt 3 artykuhu.

2 Przedstawione w artykule statystyki upadtosci przedsiebiorstw w Polsce zostaty pozys-
kane na podstawie ogloszer publikowanych w Monitorze Saqdowym i Gospodarczym
(MSiG) do dnia 15 lipca 2015 r. Tym samym omawiany w artykule stan upadtosci przed-
siebiorstw aktualny jest na dzien 31 czerwca 2015 r., i uwzglednia ogloszone upadlosci
przedsiebiorstw, ktore zostalty podane do publicznej wiadomosci w MSiG do nr 135/2015
z dnia 15 maja 2015 r.
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w gospodarce, a bilans zamkniecia 2015 r. najprawdopodobniej nie prze-
kroczy liczby ubiegtorocznych upadtosci. Na rysunku 1 przedstawiona
zostata statystyka upadtosci przedsiebiorstw w latach 2007-2014, uwzgled-
niajaca rowniez ogloszone do dnia 31 czerwca 2015 r. (a takze podane do
publicznej wiadomosci do dnia 15 lipca tego roku) upadtosci przedsie-
biorstw. Ich ostateczna liczba (376 jg.) bedzie w kolejnych miesiacach tego
roku korygowana in plus, z racji tego iz orzeczenia sedziow o upadtosci
przedsigbiorstw sa podawane w praktyce do publicznej wiadomosci
(m.in. w MSiG) z pewnym opdznieniem.

Rysunek 1. Upadlosci przedsiebiorstw w Polsce w latach 2007-2014
i w I polowie 2015 [jg.]
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Upadlosci przedsigbiorstw w Polsce w I potowie 2015 r. stanowity
88,68% liczby upadlosci z analogicznego okresu roku ubieglego. Przeciet-
nie na kazde 100 000 zarejestrowanych w REGON podmiotéw gospo-
darki narodowej (wg danych na koniec I kwartatu 2015 r.’) mialo miejsce
w I potowie 2015 r. w Polsce 9 upadtosci przedsigbiorstw. Natomiast war-
to w tym miejscu rowniez zauwazy¢, iz tylko w pierwszych trzech mie-
sigcach tego roku (tj. w I kwartale) na kazde 100.000 zarejestrowanych
w REGON podmiotéw gospodarki narodowej ulegato likwidacjom prze-
cietnie 2028 jg. Statystyke tych procesow mozna szerzej zanalizowac na
podstawie danych zawartych w tablicy 1.

* Dane na koniec I kwartatu 2015 r. z Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) z REGON
byly najbardziej aktualnymi informacjami opublikowanymi na dzien realizowania badan.
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Tablica 1. Statystyka podmiotow gospodarki narodowej zarejestrowanych
w REGON na koniec I kwartalu 2015 r., w podziale na sektor prywatny
i publiczny na tle upadlosci podmiotéw w latach 2010-2014 i I-VI.2015 [jg.]

Lo | etyka upadiote prredsighiorate | Lictbag
1. |Sektor prywatny ogdtem — zarejestrowane w REGON 3992 963
la. |Sektor prywatny — nowo zarejestrowane w REGON 78185
1b. |Sektor prywatny — wyrejestrowane z REGON 82 945
2. |Sektor publiczny ogélem — zarejestrowane w REGON 121 816
2a. |Sektor publiczny — nowo zarejestrowane w REGON 270
2b. | Sektor publiczny — wyrejestrowane z REGON 506
3. |Ogodlem jednostek zarejestrowanych w REGON 4114779
3a. |Ogodtem nowo zarejestrowanych w REGON 78 455
3b. |Ogodtem wyrejestrowanych z REGON 83 451
4. |Upadtosci przedsiebiorstw — I potowa 2010 r. 357
5. |Ogodlem upadiosci przedsigbiorstw w 2010 r. 684
6. | Upadtosci przedsiebiorstw — I potowa 2011 r. 345
7. |Ogodtem upadiosci przedsiebiorstw w 2011 r. 735
8. |Upadtosci przedsiebiorstw — I potowa 2012 r. 424
9. | Ogdtem upadiosci przedsiebiorstw w 2012 r. 899
10. |Upadtosci przedsigbiorstw — I potowa 2013 r. 464
11. | Ogotem upadtosci przedsigbiorstw w 2013 r. 895
12. | Upadtosci przedsiebiorstw — I potowa 2014 r. 424
13. | Ogodtem upadiosci przedsigbiorstw w 2014 r. 832
14. |Upadiosci przedsiebiorstw — I potowa 2015 r. 376

Uwaga: liczba upadtosci w I polowie 2015 r. okreslona zostata na podstawie postanowien
sadowych ogtoszonych od 1 stycznia 2015 do 15 lipca 2015 r.; na dzien opracowania arty-
kutu brak danych statystycznych GUS dotyczacych liczby podmiotéw gospodarki naro-
dowej za I potrocze 2015 r., stad w tablicy zostata podana liczba jg. za I kwartat 2015 r.
Zrédio: Opracowanie wlasne na podstawie [MSiG, 2010-2015; BDL GUS, 15.07.2015].

Podobnie jak w latach ubieglych upadtosci przedsigbiorstw oglo-

szone w I potowie 2015 r. w zdecydowanej wigkszosci dotyczyly spotek
z ograniczong odpowiedzialnoscig, a takze oséb fizycznych samodzielnie

prowadzacych pozarolnicza dziatalnos¢ gospodarcza (oraz ich spotek cy-
wilnych). Strukture form prawnych, w jakich zorganizowane byty te pod-
mioty w 2014 r., a takze w I potowie 2015 r., przedstawia tablica 2.
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Tablica 2. Struktura upadlosci przedsiebiorstw w Polsce w roku 2014 oraz
w I polowie 2015 r. w podziale na formy prawne

Lp Forma prawna upadtosci 2014 . I potowa 2015 r.
’ przedsigbiorstw lig.] [%] lig.] [%]
1. |Dziatalno$ci gospodarcze i spotki 206| 24,76 81| 21,54
cywilne
Spolki jawne 43 5,17 16 4,26
3. | Spotki komandytowe oraz 31 3,73 13 3,46
komandytowo-akcyjne
4. |Spoiki z ograniczona 466| 56,01 223| 59,31
odpowiedzialno$cia
5. | Spotki akeyjne 64 7,69 34 9,04
Spotdzielnie 20 2,40 7 1,86
Stowarzyszenia, fundacje, kluby 2 0,24 1 0,27
sportowe
8. | Przedsiebiorstwa panstwowe 0 0,00 1 0,27
Ogolem 832| 100,00 376| 100,00

Uwaga: liczba upadtosci w I potowie 2015 r. okreslona zostata na podstawie postanowien
sadowych ogloszonych od 1 stycznia 2015 do 15 lipca 2015 r.
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie [MSiG, 2014-2015].

Analizujac upadlosci przedsiebiorstw pod wzgledem formy wtas-
nosci, nalezy zauwazy¢, iz w 54,52% stanowity one w I potroczu 2015 r.
wlasnos¢ krajowych 0séb fizycznych lub tez byty klasyfikowane przez
GUS jako: wlasnos¢ prywatna krajowa pozostata (tablica 3). Taka struktu-
ra nie jest zaskoczeniem z tego wzgledu, ze rozktad upadtosci pod wzgle-
dem tego wiasdnie kryterium poréwnywalnie ksztattowal sie¢ w latach
ubieglych. Ponadto w duzym stopniu jest on pochodng struktury popu-
lacji generalnej podmiotéw gospodarki narodowej.

Pod wzgledem struktury branzowej upadlosci analizowanego okre-
su mozna bylo podzieli¢ na nastepujace grupy: przedsiebiorstwa produk-
cyjne —29,15%; przedsiebiorstwa budowlane — 16,95%"; hurtownicy (han-
del) - 16,61%; detalisci (handel) — 5,76%; przedsigbiorstwa transportowe

* Upadte przedsigbiorstwa budowlane w zdecydowanej mierze stanowily jednostki re-
alizujace roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i nie-
mieszkalnych, a takze zwigzane z budowa drég i autostrad, a takze roboty zwigzane z bu-
dowa drég szynowych i kolei podziemne;j.
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i podmioty zajmujace si¢ magazynowaniem —4,41%; hotele i gastronomia
—2,37%; pozostate przedsiebiorstwa ustugowe — 24,75%".

Tablica 3. Struktura upadlosci przedsiebiorstw w Polsce w pierwszej polowie
2015 r. w podziale na formy wlasnosci wg nomenklatury GUS

(ég%) Rozszerzenie oznaczenia formy wtasnosci ligl| [%]
111 |Wtlasnoéc Skarbu Panstwa 3 0,80
112 | Wiasno$¢ panstwowych oséb prawnych 2 0,53
113 | Wlasnos¢ samorzadowa 1 0,27
131 | Wlasnos¢ mieszana miedzy sektorami z przewaga 1 0,27

wlasnosci sektora publicznego, w tym z przewaga
wilasno$ci Skarbu Panistwa
214 | Wilasnos¢ krajowych 0sob fizycznych 162| 43,09
215 | Wilasno$¢é prywatna krajowa pozostata 43| 11,44
216 | Wlasno$¢ zagraniczna 22 5,85
224 | Wlasno$¢ mieszana w sektorze prywatnym 21 5,59
z przewaga wlasnosci krajowych oso6b fizycznych
225 | Wtasnos¢ mieszana w sektorze prywatnym 15 3,99
z przewaga wlasnosci prywatnej
226 |Wlasno$¢ mieszana w sektorze prywatnym 17 4,52
z przewaga wlasnosci zagranicznej
227 | Wtlasno$¢ mieszana w sektorze prywatnym z brakiem 3 0,80
przewagi ktoregokolwiek rodzaju wilasnosci prywatnej
234 | Wlasno$¢ mieszana miedzy sektorami z przewaga 1 0,27
wilasnosci sektora prywatnego, w tym z przewaga
wiasnosci krajowych 0s6b fizycznych
235 | Wlasno$¢ mieszana miedzy sektorami z przewaga 3 0,80
wlasnosci sektora prywatnego, w tym z przewaga
wtlasno$ci prywatnej krajowej pozostatej
236 | Wlasnos¢ mieszana miedzy sektorami z przewaga 1 0,27
wlasnosci sektora prywatnego, w tym z przewaga
wlasnosci zagranicznej
- Zakonczona dziatalno$¢ lub brak danych* 81| 21,54
Ogolem 376| 100,00

Uwaga: liczba upadtosci w I polowie 2015 r. okreslona zostata na podstawie postanowien
sadowych ogtoszonych od 1 stycznia 2015 do 15 lipca 2015 1.

* brak danych obejmuje w tym przypadku osoby fizyczne samodzielnie prowadzace po-
zarolnicza dziatalnos$¢ gospodarcza oraz ich spétki cywilne (81 jg. — zob. tablica 2).
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie [MSiG, 2014-2015].

® Obliczenia wlasne na podstawie gléwnego kodu prowadzonej dziatalnoéci gospodar-

czej (PKD 2007) w REGON [REGON GUS, 15.07.2015].
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Na rysunku 2 przedstawiony zostal przestrzenny rozktad upadtosci
przedsiebiorstw w pierwszych polroczach 2014 i 2015 r. Dla glebszej
oceny poziomu zréznicowania intensyfikacji proceséw upadio$ciowych
w poszczegolnych wojewddztwach Polski nalezaloby postuzy¢ sie wy-
branymi miarami oceny tego zjawiska, zob. np.: [Antonowicz, 2015a,
s. 12-15]. W tym miejscu nalezy jednak skoncentrowa¢ uwage na mozli-
wosci dokonania wyprzedzajacej oceny przedsigbiorstwa, ukierunkowa-
nej na zabezpieczenie stron transakcji gospodarczych przed nieSwiadoma
wspolpraca z jednostka potencjalnie zagrozona upadtoscia. Zgodnie z po-
stawionym celem gtownym w dalszej czesci artykutu przedstawione zo-
stalo odchylenie wzgledne kosztéw catkowitych, ktérego skutecznosé
poddana zostata weryfikacji na probie jednostek upadtych.

Rysunek 2. Upadlosci przedsiebiorstw w I potroczu 2014 i 2015 r. w podziale
administracyjnym Polski [jg.]
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie [MSiG, 2014-2015].
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2. Odchylenie wzgledne kosztow caltkowitych

Oddzielne interpretowanie zmian w poziomie generowanych przy-
chodow ze sprzedazy i ponoszonych kosztéw ich uzyskania moze prowa-
dzi¢ do niewtasciwej interpretacji i blednej oceny rentowosci prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej. Zgodnie ze stanowiskiem W. Gabrusewicza
analiza ta powinna odpowiada¢ na dwie fundamentalne kwestie, tj. czy
w ogole dziatalnosc¢ jest rentowna, czyli czy ponoszone przez jednostke
gospodarcza koszty sa nizsze niz generowane przychody ze sprzedazy’,
a takze czy dynamika zmian przychodéw ze sprzedazy jest wigksza (sil-
niejsza) niz dynamika zmian kosztéw ich uzyskania [Gabrusewicz, 2014,
s. 192]. W zaleznosci od punktu widzenia i celu prowadzonych badan za-
rowno koszty, jak i przychody mozna analizowac na okreslonym pozio-
mie wyniku w rachunku zyskéw i strat. Moze zatem zaistnie¢ w okreslo-
nych sytuacjach uzasadniona koniecznos¢ skoncentrowania takiej analizy
wylacznie na poziomie dziatalnosci operacyjnej, tj. do poziomu wyniku
z dziatalnosci operacyjnej. Czesto bedzie to pozwalato doktadniej ocenic
podstawowa (fundamentalng) sfere dziatalnosci gospodarczej, nie uwzgled-
niajac przychoddéw i kosztéw finansowych, a takze wyniku zdarzen nad-
zwyczajnych. Z perspektywy oceny zagrozenia upadioscia przedsiebior-
stwa te dwie sfery maja jednak rowniez swoje znaczenie. Dlatego w dalszej
czedci artykutu, a takze w podanych ponizej wzorach, autor proponuje
uwzglednienie w odchyleniu wzglednym kosztéw catkowitych odnoszo-
nych do przychodow ze sprzedazy. Odchylenie wzgledne kosztéw catko-
witych stanowic¢ bedzie zatem réznice ponoszonych kosztéw catkowitych
przez jednostke w okresie t, w poréwnaniu z okresem f, z uwzglednie-
niem wskaznika dynamiki zmian generowanych przychodéw ze sprze-
dazy. Wzorem (1) opisana zostata dynamika kosztow catkowitych (Wd ),
wzorem (2) wyrazona zostala analogicznie do wczesniejszej relacji — dy-
namika przychodow ze sprzedazy (Wd ), natomiast wzorem (3) okres-
lone zostalo odchylenie wzgledne kosztéw catkowitych (AKC).
Ke,,

Wd = 100% 1)
Ke,
Wi, =250 100% @)
Ps
Ps,_,

¢ Brak spehienia tej zasady moze byé akceptowalny wytacznie w sytuadji oceny nowo

utworzonej jednostki gospodarczej, w ktdrej cyklu zycia ma miejsce faza inwestycyjna
albo tez zakladany jest okreslony czas rozruchu, potrzebnego na pozycjonowanie pod-
miotu w otoczeniu.
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AKE =Ke,y — (Ke, ;230 3)
t-1
gdzie:
Wd . —wskaznik dynamiki kosztow catkowitych
Kc,,  —koszty catkowite w okresie biezacym
Kc,;, —Kkoszty catkowite w okresie poprzednim
Wd ,, —wskaznik dynamiki przychodow ze sprzedazy
Ps,,  —przychody ze sprzedazy w okresie biezacym
Ps,, —przychody ze sprzedazy w okresie poprzednim

AKc - odchylenie wzgledne kosztéw catkowitych

Z punktu widzenia oceny pozadanych zmian w dziatalnosci gospo-
darczej oczekiwane bedzie uzyskanie ujemnej wartosci AKc'. Sytuacja ta
bedzie bowiem oznaczata, iz dynamika zmian przychodow ze sprzedazy
jest wigksza od dynamiki zmian kosztéw catkowitych. Innymi stowy,
sytuacja ta oznacza, ze z okresu t —1 na okres t, nastepuje pozytywnie oce-
niana zmiana ponoszonych kosztéw w stosunku do generowanego puta-
pu osiaganych przychoddw ze sprzedazy. Dla lepszego zrozumienia tych
relagji przyktadowe zmiany pozycji kosztow i przychodéw oraz ich kon-
sekwencje dla odchylenia wzglednego kosztow catkowitych przedsta-
wiono w tablicy 4.

Uktad nierownosci zachodzacych pomiedzy wskaznikiem dynamiki
przychoddéw i kosztéw moze okazad sig¢ interesujacq miarg oceny zagro-
zenia upadloscig przedsiebiorstw, jezeli wykazane zostanie w dalszej cze-
$ci artykutu, iz w prébie upadajacych podmiotéw gospodarczych zacho-
dzi z odpowiednio duza czestotliwoscia zaleznos¢: Wd,, > Wd,,
oznaczajaca tym samym AKc > 0, a takze negatywnie oceniang zmiang
ponoszonych kosztéw catkowitych tych jednostek w stosunku do gene-
rowanych przychodéw ze sprzedazy. Mozna zatem w tym miejscu sfor-
mutowac nastepujaca hipoteze¢ badawcza: wraz ze zblizaniem si¢ pod-
miotow gospodarczych do stanu niewyptacalnosci (upadtosci) rosnie
odsetek przypadkow, w ktorych jednostki te uzyskuja dodatnia wartosé
odchylenia wzglednego kosztéw catkowitych i tym samym wystepuje na-
stepujaca relacja wskaznikowa: Wd ;. > Wd .
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3. Proba badawcza i wyniki badan empirycznych

Aby poddac ocenie ksztattowanie si¢ relacji odchylenia wzglednego
kosztow catkowitych w zaleznosci od zmian w poziomie generowanych
przychodow ze sprzedazy i ponoszonych kosztow catkowitych prowa-
dzonej dziatalnos$ci gospodarczej w jednostkach zblizajacych si¢ ku upad-
tosci, nalezato zadbac¢ o odpowiedni dobdr proby badawczej. W tym celu
przeprowadzono ponad siedmioletni proces budowania bazy danych na
temat upadtosci przedsigbiorstw w Polsce (za lata: 2007-2013). W konse-
kwengji pozyskano dane na temat 4750 upadtych jg. w tym okresie. Na ko-
lejnym etapie tworzenia bazy danych rozpoczeto proces pozyskiwania
sprawozdan finansowych tych jednostek za lata poprzedzajace ich upad-
os¢. Ostatecznie pozyskano bilanse i rachunki zyskow i strat za 4 lata po-
przedzajace sgdowe ogloszenie o upadtosci 2739 jg. Zbior ten, stanowiacy
57,66% populagji generalnej upadtosci przedsiebiorstw majacych miejsce
w Polsce w latach 2007-2014, zostat jednak ograniczony do 1979 jg., kto-
rych dane finansowe umozliwialy przeprowadzenie obliczen odchylenia
wzglednego kosztéw catkowitych. Syntetyczne wyniki z tych badan zo-
staly opracowane w tablicy 5.

Tablica 5. Dodatnia warto$¢ odchylenia wzglednego kosztéw catkowitych
jako potencjalny symptom zblizajacej sie fazy upadlosci w cyklu zycia
przedsiebiorstw — wyniki badan empirycznych

Relacja odchylenia wzglednego kosztow
catkowitych oraz charakter ocenianego zjawiska

AKc <0

Liczba lat | Liczebnos¢ ozvivwne AKcd =0 AKd >0
przed proby pozyty neutralne negatywne
. . zjawisko S o
ogloszeniem | badawczej (brak zjawisko zjawisko
upadtosci lig-] o (sytuacja (zagrozenie
zagrozenia teoretyczna) upadloscia)
upadloscia)
gl | [%] | gl | [%] | Gigl | [%]
t=1 1366 297| 21,74 0 0,000 1069| 78,26
=2 1979 727| 36,74 0 0,001 1252| 63,26
-3 1907 792| 41,53 0 0,00f 1115| 58,47
t—4 1389 638| 45,93 0 0,00 751| 54,07

Zrédio: Opracowanie wtasne na podstawie: [Antonowicz, 2015b, s. 261-267].
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Analiza czesto$ci wystepowania zréznicowanej wartosci odchylenia
wzglednego kosztéw catkowitych w upadajacych przedsiebiorstwach, na
podstawie przeprowadzonych badan empirycznych (tablica 5) wskazuje
m.in. na to, ze:

— podczas gdy jeszcze na cztery lata przed ogloszeniem upadtosci pod-
danych analizie przedsigbiorstw miato miejsce tylko 54,07% dodat-
nich wartosci AKc, tak juz na rok przed sadowym orzeczeniem o nie-
wyplacalnosci tych podmiotéw AKc'>0 miato miejsce az w 78,26%
badanych jednostek;

- w zwiazku z powyzszym wraz ze zblizaniem si¢ ku upadtosci przed-
siebiorstw coraz cze$ciej zachodzita sytuacja, w ktérej wskaznik dyna-
miki przychodéw ze sprzedazy przyjmowat nizsza warto$¢ niz
wskaznik dynamiki kosztéow catkowitych (Wd .. >Wd ,.);

— w probie badawczej wraz ze zblizaniem si¢ do upadiosci (od okresu
t—4 do t-1) wzrastat odsetek przypadkow, w ktorych pojawiata sie do-
datnia warto$¢ wspotczynnika odchylenia wzglednego kosztow catko-
witych, tym samym coraz rzadziej wraz ze zblizaniem si¢ ku upad-
fosci wystepowala sytuacja, w ktorej AKc'<0 i stanowi¢ miataby
pozytywnie oceniane zjawisko z uwago na: Wd ,. < Wd ,,..

Powyzsze wnioski pozwalaja pozytywnie zweryfikowac postawiona
we wstepie badan hipoteze, iz wraz ze zblizaniem si¢ podmiotéw gospo-
darczych do stanu niewyplacalnosci (upadiosci) rosnie odsetek przy-
padkow, w ktérych jednostki te uzyskuja dodatnig wartos¢ odchylenia
wzglednego kosztow catkowitych i tym samym wystepuje nastepujaca
relacja wskaznikowa: Wd ;. >Wd ,,_; jednak nalezy réwniez podkresli¢ na-
stepujace uwarunkowania:

— nie udalo si¢ zachowac jednolitej liczebnosciowo proby badawczej we
wszystkich analizowanych okresach, tj. od t—4 do t-1;

— w prezentowanych w tablicy 5 wynikach badan celowo pominieto
analize poziomu AKCc, z racji tego, iz w przedmiotowych badaniach
proba analizowanych podmiotéw gospodarczych nie byta homoge-
niczna pod wzgledem branzy i profilu realizowanej dziatalnosci gospo-
darczej, co determinuje w praktyce odmienne ksztattowanie poziomow
marz w tych jednostkach; realizacja takich badan wymagataby co naj-
mniej wczesniejszego przeprowadzenia segmentacji branzowej proby
jednostek upadtych na jednorodne branzowo zbiory obiektow;

— aby potwierdzi¢ zasadno$¢ wykorzystania odchylenia wzglednego
kosztow catkowitych jako skutecznego , barometru” zagrozenia upad-
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toscig przedsigbiorstw, nalezatoby przeprowadzi¢ réwniez badania
w grupie jednostek przecietnych, a takze bardzo dobrych; przykta-
dowo dobranych parami — pod wzgledem okreslonych kryteriow” do
proby jednostek upadajacych; takie dzialanie pozwolitoby bowiem na
mozliwos¢ poréwnania wynikow osiaganych przez przedsigbiorstwa
o dobrej i ztej kondycji ekonomiczno-finansowej.

Zakonczenie

Przedstawiona w artykule analiza struktury upadtosci przedsie-
biorstw majacych miejsce w ostatnich latach oraz w I potowie 2015 r.
w Polsce wskazuje na wystepowanie pewnych statych juz obserwowa-
nych jej elementéw. Po pierwsze, wydaje sie, ze roczna liczba upadiosci
na poziomie 800-900 jg. moze by¢ traktowana jako wzglednie ustabili-
zowana. W ich strukturze od kilku ostatnich lat zdecydowanie dominuja
upadtosci przedsigbiorstw budowlanych. Maja one rowniez swoje kon-
sekwencje dla struktury niewyptacalnych przedsigbiorstw produkcyj-
nych i ustugowych, ale takze i handlowych, w ktérych czesto rowniez
maja miejsce upadlosci jednostek posrednio powiazanych z branza bu-
dowlana. Po drugie, relatywnie zblizona jest w ostatnich latach rowniez
struktura form prawnych oraz form wiasnosciowych tych jednostek. Na-
tomiast ich regionalne zréznicowanie pod wzgledem intensyfikacji, oce-
niane przez autora w odrebnym nurcie badan, ulega corocznie zmianom
i stanowi przedmiot analizy w cyklicznie publikowanych przez KPF ra-
portach upadto$ciowych, np. zob. [Antonowicz, 2015a].

Zasadniczym problemem badawczym podejmowanym w artykule
byto jednak zastosowanie odchylenia wzglednego kosztow catkowitych
w prospektywnej analizie ukierunkowanej na wyprzedzajaca ocene za-
grozenia upadtoscig przedsigebiorstw. Dzieki potaczeniu w tej mierze dy-
namiki zmian ponoszonych przez podmioty gospodarcze kosztow i ge-
nerowanych przez nie przychodéw ze sprzedazy, mozliwa byta wczesna
identyfikacja niepozadanych zmian w dziatalnosci gospodarczej upada-
jacych przedsigbiorstw. Na podstawie przeprowadzonych badan empi-
rycznych mozna bylo zauwazy¢, iz czestos¢ wystepowania dodatniej
wartosci odchylenia wzglednego kosztéw catkowitych (przy jednoczes-
nym spelnianiu zaleznosci polegajacej na tym, ze wskaznik dynamiki

7 Kryteriami tymi moglyby by¢ np.: tozsamy dla jednostek zdrowych i upadtych podsta-
wowy kod PKD, poréwnywalna wartos¢ angazowanych w procesy gospodarcze kapi-
tatéow, czy tez poréwnywalna wartos¢ generowanych przychodéw ze sprzedazy, tozsama
forma prawna i inne.
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przychoddéw ze sprzedazy przyjmowat nizsza wartos¢ niz wskaznik dy-
namiki kosztéw catkowitych) wzrastata wraz ze zblizaniem si¢ do mo-
mentu ogloszenia analizowanych upadtosci przedsigbiorstw. Tym sa-
mym w opinii autora z pewnoscia warto w budowaniu skutecznych SWO
uwzglednia¢ réwniez opisywang w artykule miare wzglednego odchy-
lenia kosztow catkowitych. Moze ona wystepowac obok tradycyjnie juz
wykorzystywanych w tym celu relacjach wskaznikowych z obszaru oce-
ny: plynnosci finansowej, zadluzenia, aktywnosci i obrotowosci, a takze
rentownosci czy produktywnosci.
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Uzyte skroty

BDL - Bank Danych Lokalnych Gtéwnego Urzedu Statystycznego

GUS - Gléwny Urzad Statystyczny

jg. —jednostka gospodarcza

jp- — jednostka pieniezna

KPF - Konferencja Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce — Zwigzek Pracodawcow
MSiG — Monitor Sadowy i Gospodarczy

PKD 2007 — Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci (obowiazujaca od 1.01.2010 r.)
SWO - system wczesnego ostrzegania
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Streszczenie

W artykule omdéwione zostaly wyniki badan nad mozliwosciami zastoso-
wania rzadko wykorzystywanej w praktyce analitycznej miary, mogacej po-
stuzy¢ do prognozowania upadlosci przedsigbiorstw, w postaci odchylenia
wzglednego kosztéw catkowitych. Zdaniem autora artykulu proponowana rela-
¢ja, uwzgledniajaca badanie dynamiki zmian kosztéw catkowitych w porow-
naniu z dynamika zmian przychodéw ze sprzedazy, moze by¢ z duzym powo-
dzeniem wprowadzana do tworzonych modeli analizy dyskryminacyjnej.
Oproécz wskaznikéw ptynnosci finansowej moze stanowi¢ ona bowiem dobry
(jedno- badz wielowymiarowy) predyktor standingu ekonomicznego przedsie-
biorstw, ktory, jak zostato przedstawione w artykule na podstawie badania 1979
upadtych w latach 2007-2013 w Polsce przedsigebiorstw, moze by¢ skutecznym
,barometrem” pozwalajacym na dokonanie wyprzedzajacej oceny zblizajacego
sig zagrozenia upadlo$cia przedsigbiorstwa.

Stowa kluczowe
upadlo$¢, bankructwo, analiza finansowa, prognozowanie

Relative deviation of total costs in assessing the threat of bankruptcy
of enterprises (Summary)

The article discusses the results of research into the possibilities of applica-
tion in practice rarely used analytical measurement, which could be used to pre-
dict the bankruptcy of enterprises, in the form of deviations relative total costs.
According to the author of the article, the proposed relationship, taking into ac-
count the study of the dynamics of change of total costs compared with the dy-
namics of changes in sales revenue can be successfully introduced into the
discriminant analysis models created. In addition to liquidity ratios, it may be
a good (single- or multi-dimensional) predictor of economic and financial stand-
ing of enterprises. Based on the 1979 survey of the bankrupted in the years
2007-2013 Polish enterprises, it can be an effective ,barometer” that allows for
a bankruptcy prediction.
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